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Mencion Mercado proyecta baja en expectativas| de
demanda interna en Informe de Politica
Monetaria de junio. Se cita a la UAH como

una de las fuentes de la proyeccion.

»» Economistas estiman que el Central podria bajar de 5,3% a 5% expectativa para demanda interna. roro. Arcuvo

Mercado proyecta baja en
expectativas de demanda
interna en IPoM de junio

» Economistas estiman que el BC se hard » Coinciden en que pese a la desaceleraciéon de
cargo en su mensaje del deterioro del escenario  la economia mundial, el Banco Central dejara
externoy de las condiciones financieras. estimacion de crecimiento entre 4% y 5%.




LOSMERCADOS

PIB  DEMANDAINTERNA INFLACION COBRE PETROLEO
IPoMmarzo 4%-5% 53%  35% US$37  USSI07
IPoM JUNIO
BICE 425%-525% 6% 32% _US$37 US$104
Banchile 4%-5% = 3% - =
BancoPenta 4%-5% 53% 2.8% _USS$3.6 Us$9s
BBVA 4%-5% = 3% US$3,6 -
Ces 4%-5 . 53% 3% Uss3,3 -
HFrigolett  4%-5% 4,8% 3.5% US$3.5 US$100
v 4%-5% 53% 33% Us$3s US$95
P.Rojas 4%-5% 4,9% 3% USS$3,3 Uss$98
U.Ahurtado  4%-5% 53% 35% US$35 UsS$70
U.SSebastian 4%-5% 4,9% 3.5% = =
MATERIAS PRIMAS
Cobre US$3,5-3,7 Petréleo

Pesealacaida de11,87%que
experimento el precio del co-
bre enmayo, ubicandoloen
US$ 3,34 doélar, elmercado
esperaqueelBCdejelaesti-
macion para el afio entre US$
3,5yUS$3,7.

Elmercado también espera
quelacaidadel crudodelas
ultimas semanas serefleje en
lasnuevas proyecciones del
Banco Central, que deberia si-
tuarlo entorno alos US$100
délares elbarril.




Carlos Alonso M

El préximo 18 de junio el
Banco Central entregard su
segundo Informe de Politica
Monetaria (IPoM) del afio,
donde segun los economis-
tas la entidad debera dara
cuenta del nuevo escenario
macroeconomico.

Sibien lasituacion interna-
cional se ha deterioradoyla
volatilidad de los mercados
ha predominado en los ulti-
mos meses, la apuesta del
mercado es que el Banco
Central mantendr4 la esti-
macién de crecimiento para

la economia chilena de 2012,
en el rango de 4% a 5%.

Eso si el mercado espera
que el mensaje del Banco
Central incorpore un sesgo a
labaja, porque atin no estan
claras las definiciones en la
zona euro. También los eco-
nomistas prevén que la en-
tidad corrija levemente a la
baja la proyeccién de de-
manda interna, dando cuen-
ta de la desaceleraciéon que
haexperimentado la activi-
dad. Economistas consulta-
dos ven una correccién des-
deel 5,3% que el Banco Cen-
tral proyect6 en marzo auna

cifraen tornoa 5% en IPoM
de junio.

“Es probable que la corri-
ja ala baja (la demanda in-
terna), principalmente por
el desempefio del primer tri-
mestre y por la reciente de-
saceleracion en las importa-
ciones, las cuales incluso po-
drian estar adelantando
menos inventarios”, indicé
el economista jefe de Ban-
chile, Rodrigo Aravena.

Destac6 que “por primera
vez en varios afios, y depen-
diendo del impacto sobre
expectativas, es probable
que la demanda crezca me-

nos que el producto”.

Patricio Rojas, de Rojas y
Asociados, indicé que “esta-
mos observando una desa-
celeracién en las exporta-
ciones y eso de alguna ma-
nerava a continuar”.

Entre los elementos que
componen la demanda in-
terna, consumo e inversion,
Rojas puntualizé que la de-
saceleracién serd mds mar-
cadaen inversién en maqui-
nariasy equipos, pero com-
pensado por el consumo.

Natalie Kramm, de Liber-
tad y Desarrollo (LyD) con-
cuerda con estas visiones y



agregd que el Banco Central
“es probable que mantenga
obien baje levementelas ci-
fras de la demanda interna,
con un mayor crecimiento
de la formacién brutal del
capital fijo en relacién al
consumo, impulsado parti-
cularmente por la construc-
cién y no tanto por maqui-
nariay equipo”.

Inflacion
En marzo, el Central ubicé
en 3,5% la inflacién a di-
ciembre de 2012; sin embar-
g0, a juicio de los analistas,
algunas presiones experi-
mentadas a fines del 2011y
comienzos de 2012 han co-
menzado a atenuarse. Por
ello, las proyecciones van
desde mantenerla en 3,5%,
pero con sesgo a labaja, has-
ta 2,8%, lo que lo situa el
promedio en torno a 3,2%.
“Esperamos una leve mo-
deracion hacia 3,2% a 3,3%
en lainflacién, lo que ya in-
corporaria la presencia de
un tipo de cambio hacia el
resto del afo que se aleja de
los $ 485 observados en el
primer trimestre”, precisé
el gerente de estudios de la
Cdmara de Comercio de San-
tiago, George Lever.
Cristébal Doberti, de Bice

inversiones, apunt6 a que
los precios “se corregirdn a
la baja debido a un menor
ritmo de actividad externa”.

Aravena indic6 que unode
los énfasis que deberia en-
tregar el ente rector en suin-
forme es “el nuevo escena-
rio macro, el cual ha pre-
sentado un deterioro
principalmente en las condi-
ciones financieras globales”.

De esta manera, aseguré
que “quedaria en evidencia
que el proximo movimiento
de la TPM podria ser a la
baja, en linea con lo interna-
lizado en los swaps de mer-
cado (a diferencia del infor-
me previo, donde se veia la
posibilidad de un alza)”. Ale-
jandro Puente, del BBVA,
dijo que “en el escenario mds
probable la tasa de politica
monetaria se seguird en su
actual nivel por algunos me-
ses, pero que estardn atentos
a desarrollos que pueden
conducir a ajustes”.

Hugo Lavados, de la Uni-
versidad San Sebastidn, afia-
di6 que “el principal mensa-
je que debe entregar es que
“existen las herramientas
monetarias para actuar en
forma rdpida y decidida, en
caso de que la situacién in-
ternacional empeore”. @






