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Mencion Entrevista a Eduardo Saavedra, académico
de Economia de la UAH. “Ley debetia
exigir peritajes independientes para este tipo
de operaciones”.
EDUARDO SAAVEDRA

Ley Deberia Exigir Peritajes Independientes
Para Este Tipo de Operaciones

Para Eduardo
Saavedra, Ph.D. en
Economia, experto en
organizacion de
mercados y
competencia y
académico de la
Universidad Alberto
Hurtado, el anuncio de
aumento de capital
realizado por Enersis
demuestra la falta de
regulacion del
mercado.

¥ Eduardo Saavedra, Ph.D. en
Economia y académico de la
Universidad Alberto Hurtado.



—:;Coémo evalda una
operacién donde un con-
trolador suscriba un
aumento de capital no
aportando, sino que acti-
vos, cuyo valor fue valori-
zado de acuerdo a un
peritaje que ellos encar-
garon?

—Este es el clésico pro-
blema de informacién asi-
métrica, en donde quien
aporta los activos conoce
maés del verdadero valor de
estos, respecto de sus
socios. Como consecuencia
de un peritaje contratado
por el propio interesado, es
de toda légica que estos
estdn sobrevalorados. Por
ello se esperaria que esté
normado este tipo de
aumentos de capital en la
ley, para proteger a los
inversionistas minoritarios.

—Tiene algin tipo de
conflicto de interés?

—Los directores minori-
tarios tienen poco que
hacer, salvo oponerse en
tanto la valoracién de los
activos les siga reparando
poca importancia. Los
inversionistas instituciona-
les deberian contrastar un
peritaje propio con los del
mayoritario.

—¢Qué posicion podri-
an tomar los directores
independientes, respecto
a esta decision?

—Este caso deja en claro
que no es suficiente el rol
de los directores que repre-
sentan a inversionistas ins-
titucionales, pues estos
siguen teniendo menos
informacién que los con-
troladores, respecto al
valor de los activos. La ley
debiera establecer como
obligatorio el peritaje inde-
pendiente en la valoracién
de activos para los aumen-
tos de capital en sociedades
andénimas abiertas, espe-
cialmente tratdndose de
controladores extranjeros
cuyas matrices podrian
estar usando estrategias
para hacer frente a crisis
econdmicas en sus propios
paises.






