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Mencién Fuerte caida del cobre impulsa al délar a $613,8
su mayor nivel en cinco afios y medio. Mencign a
economistas de la UAH.




Tipo de cambio local culminarfa este afio entre $605 y 5620, segtin analistas:

Fuerte caida del cobre impulsa al dolar a
5613,8, su mayor nivel en cinco afios y medio

Metal rojo retrocedi6 2% a los US$ 2,90
por libra, su menor nivel en cuatro afios. ~ Fyolycion del dolar y del metal |’Oj0
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A. EYZAGUIRRE Y P. ROSSI

A su nivel mds alto en cinco
afios y medio llegé ayer el tipo de
cambio, cerrando las operaciones
en $613,8. En el primer dia de di-
ciembre el ddlar registrd una va-
riacién de $5,60 respecto al cierre
del viernes, con lo que sumé seis
jornadas consecutivas de ganan-
cias, en las que acumula un avan-
ce de $18,9.

Los motivos que
han impulsado este
rally del délar son va-
rios, segtin analistas.

Pero ayer, la razén
fundamental fue

una: la caida de 2%

en el precio del cobre —principal
producto de exportacién del
pafs— hasta US$ 2,90 la libra.
Con ello, el valor del metal alcan-
z6 minimos de cuatro afios v se
alejé atin mds de la barrera de los
US$ 3 (ver nota relacionada).

Los datos negativos de la in-
dustria en China afectaron el va-
lor del metal rojo. El PMI manu-
facturero del gigante asidtico ca-
'yé en noviembre a suminimo ni-
vel en ocho meses, al situarse en
50,3 unidades. El indice, que es-
tuvo por debajo de las proyeccio-
nes de los analistas y confirmé

que la segunda economia mds
grande del mundo y principal
consumidor de cobre, sigue per-
diendo impulso.

Por otro lado, el PMI manufac-
turero alemdn también fue nega-
tivo y registré su menor nivel en
17 meses, al ubicarse en 49,5 uni-
dades en noviembre. La cifra avi-
vd los temores de debilidad del
principal motor de la economia

europea, golpeando
a las bolsas del Viejo
Continente y, por
consiguiente, tam-
bién fortaleciendo el
precio del ddlar a ni-
vel global.

Segun el Departa-
mento de Estrategia de Mercados
de Santander GBM, las principa-
les determinantes que justifican
la depreciacién del peso chileno
son “el posicionamiento de in-
versores externos, la evolucién
de mercados emergentes, el pre-
cio del cobre, y diferenciales de
tasas de interés”. En ese sentido,
esperan un cierre de afio con va-
lores de entre $605 y $620.

El peso chileno es la décima
moneda que mdés se ha deprecia-
do en el mundo respecto del dé-
lar en lo que va del afio, con una
baja de 14,2%. En Latinoamérica,



en tanto, es la tercera divisa que
mds valor ha perdido después del
peso argentino, que acumula un
retroceso de 23,6% v el peso co-
lombiano (-14,8%).

Para Felipe Ruiz, analista de
Bci Estudios, la fortaleza del dé-
lar responde a “la debilidad en
los precios de las materias pri-
mas” en el escenario externo. En
lo local, también han afectado las
recientes “cifras de ventas de re-
tail, que dan cuenta de un dete-
rioro estructural importante”.

Sin mayor margen

Diferente es el escenario que
proyectan los analistas para el
préximo afio. Hay consenso en
que el délar no tendrfa mucho
mds margen para seguir subien-
do. El comportamiento estard di-
rectamente marcado por el de-
sempefio de la economialocal, ya
que el panorama internacional
no mostrarfan mayores cambios.

Fernando Soto, economista se-
nior del BBVA, afirma que esti-

man un precio de cierre de $570
para 2015 y un promedio anual
de $585. Desde IM Trust estiman
que la divisa cierre el préximo
afo a $580, al tiempo que el pro-
medio anual serd de $592.

En el Banco Penta, el econo-
mista Diego Bobadilla ve el me-
nor precio, con una estimacion
de $550 a diciembre de 2015.

Al contrario, las proyecciones
mads altas las tienen en xDirect,
con una cotizacién en torno a
$610 a fines del préximo afio.



- Hay que tener
cautela, por cuanto el
mercado esperaba una
menor cotiza-
cion del cobre
en los dltimos
meses y tam-
bién espera un
precio inferior
en 2015".

MANUEL HERRERA

ALBERTO SALAS
PRESIDENTE DE SONAMI

© La disminucion de
las dltimas jornadas en el
precio del cobre responde
a situaciones
mas coyuntu-
rales y muy
asociadas a la
caida en el
precio del
petrdleo”.

SERGIO HERNANDEZ
VICEPRESIDENTE EJECUTIVO COCHILCO

. Alin no vemos
cambios estructurales
que nos hagan modificar
nuestras pro-
yecciones (...)
Es innegable el
impacto que
tiene el precio
sobre la eco-
nomia chilena”.
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JOAQUIN VILLARINO
PRESIDENTE EJECUTIVO CONSEJO MINERO



Sector minero prevé menor valor del metal rojo en 2015

Un precio promedio anual entre los US$
2,9 y US$ 3 la libra de cobre, proyectan en
el sector para 2015, lo que es alge inferior

al de este afio, en torno a US$ 3,13 la libra.

Alberto Salas, presidente de Sonami,
explica que por cada centavo de délar
promedio que cae el precio del cobre, Chile
deja de percibir cerca de US$ 128 millones
por exportaciones, mientras que el aporte
al fisco disminuye en US$ 60 millones.

El cobre ayer registrd su menor nivel en
cuatro afios, lo que enciende las luces de la
principal industria del pais. Juan Carlos
Guajardo, director ejecutivo de Cesco,
explica que el gatillante de la tendencia
descendente del precio del cobre ha sido la
baja del petrdleo que ha arrastrado a gran

parte de los commodities, especialmente
aguellos con perspectivas de superavit para
los proximos meses, que se estima sera de
400 mil toneladas, segtin el Grupo Interna-
cional de Estudio del Cobre.

A lo anterior se suma el mal desempefio
econdmico que ha tenido tanto Europa
como Japdn, y también la mayor fortaleza
del délar que estd generando cambios en las
decisiones de inversion entre tipos de acti-
vos que no estan favoreciendo a los com-
modities, explica Guajardo.

Sergio Herndndez, vicepresidente ejecu-
tivo de Cochilco, comenta que la demanda
de cobre de China es determinante en el
mercado del cobre ya que capta el 47% de
la demanda mundial del metal. "Su creci-

miento determind el boom de precios que
se ha observado los Gltimos 10 afios, pero
particularmente la situacion que estamos
viviendo estos dias responde a contagios
originados en el mercado del petroleo que
han afectado los mercados financieros y
provocado una apreciacion del délar, lo
que afecta a la baja a los commodities”,
manifiesta. Salas agrega que a todo esto
hay que sumar el término del estimulo
monetario en Estados Unidos y el cambio
de politica de tasas de interés por parte de
la Fed, que ha anunciado que a partir del
prdximo afio incrementard la tasa rectora
en ese pais, lo que impulsa a la baja el
precio de los commodities y especialmente
el del cobre.

Salas afiade que "hay que tener cautela,
por cuanto el mercado esperaba una menor
cotizacion del metal rojo en los Ultimos
meses del afio y también espera un precio
inferior el 2015 respecto del presente afio”.

Joaquin Villarino, presidente ejecutivo
del Consejo Minero, advierte que atin no se
ven cambios estructurales que les haga
modificar sus proyecciones para el préximo
afio, que estan en torno a US$ 3 la libra.
Enfatiza que el impacto del precio del cobre
en la economia chilena es grande y, de
persistir en el tiempo la caida de 2% en el
precio registrada ayer, en cinco afios pro-
vocaria uina caida del PIB de 0,32%, seglin
publicaron recién economistas de la Univer-
sidad Alberto Hurtado.






