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Mencion Baja del cobre amenaza rentabilidad minerg y
nuevas obras. Mencion a estudio de economjstas
de la UAH.




Elimpacto por la caida del precio del cobre

A los altos costos de la energia y problemas por
las presiones ambientales se suma otro
elemento que es la incertidumbre comercial del
precio del cobre. En la industria sostienen que
ahora solo queda apelar por la eficiencia.
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2 Costos de inversion por unidad de produccion de cobre
US$c/Ib

‘Costo de la inversion = Capex de la cartera de proyectos vigente cada ano
Capacidad de produccion anual de dicha cartera
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FUENTE: Consejo Minero PULSO



Un reportaje de
LEONARDO CARDENAS

na nueva punta al tridente
U debajasleyes del mineral, al-

tos costos de energia y una
escasa mano de obra calificada, se
suma para la mineria en Chile.

Hoy la industria minera no sélo
enfrentalajudicializacién de pro-
yectos por factores ambientales,
sino que surge una nuevaincerti-
dumbre y estavez proviene desde
la vereda comercial: el precio del
cobre.

Segun el cierre delaBolsade Lon-
dres, el metal rojo se transé (ayer)
en US$ 2,89619 la libra contado
“grado A”, sunivel mas bajo de los
ultimos 4 afiosy Smeses (el1deju-
lio de 2010 se cotizd en US$ 2,88213).

Lacaidaesungolpedellencalas
compafiias mineras que trabajan
con reducidos margenes. Las fir-
mas que se mantienen bajo estruc-
turas de costos mas altas estdn aho-
ra bajo una presiéon mayor.

Una alta fuente ejecutivaligadaal
mundo delamineria detallaaPUL-
SO que son cinco los proyectos mi-
neros que resultan mds afectados
con esta caida.

“Esos proyectos hoy estan pro-
duciendo bajo el nivel de rentabi-
lidad. Esto provocard menos in-
centivos en la puesta en marcha”,
explicala misma fuente que solici-
tareserva de su identidad.

Frente a este escenario, el ex mi-
nistro de Mineria, Herndn de Sol-
minihac sostiene que si bien las
empresas realizan proyeccionesde
largo plazo, el actual gobiernono ha
ayudado a elevar la competitivi-
dad del sector.

Asujuicio el Ejecutivo “hatoma-
do decisiones que van en la senda
contraria, comoel fin al DL 600. Esa
es una mala noticia. Esa era una
certeza que los empresarios en el
extranjeros tenian en nuestro pais”.

Enesasenda, hoylaméaximadela
industriaen Chile eslaeficienciaen
costos de produccion, elevando la
tecnologia en sus procesos produc-
tivos.

José Tomdas Morel, gerente de es-
tudios del Consejo Minero, sostie-
ne que “es innegable el impacto

que tiene el precio del cobre sobre
la economia chilena”.

De acuerdo a un estudio recien-
te de economistas de la Universi-
dad Alberto Hurtado, una caida
de 2% en el precio del cobre como
la observada hoy, si tuviera cierta
persistencia en el tiempo, provo-
cariaen5arfios unacaidaen el PIB
de 0,32%. También en ese hori-
zonte de 5 afios, el consumo agre-
gadodisminuiria 0,03%y el gasto
publicoun 0,18%. El ddlar, asuvez,
subiria un 0,09%.

“El resultado general m4és inte-
resante de dicho estudio es que el
estrecho vinculo de la industria
minera con otros sectores produc-
tivos, ademads de la conocida rele-
vanciaen los ingresos fiscales, hace
que los shocks del cobre se trasmi-
tan en forma perceptible al restode
la economia, en magnitudes que
pueden ser estimadas con relativa
precision”, precisa el analista de
la'gran mineria.

Enesalinea, el presidente de So-
nami, Alberto Salas, precisa que el

“10% de la produccién de cobre
chilena tiene costos superiores a
US$ 290 c/lb, por lo que podria-
mos esperar que esa es la produc-
cién que se ve mas afectada con el
bajo precio que se observaenlaac-
tualidad”.

;Cudles son los trabajos que tie-
nen querealizar las empresas para
asimilar este escenario? “Conti-
nuar perseverando en la tarea en
que actualmente estdn abocadas,
cual es recuperar la competitivi-
dad y elevar la productividad. Sin
duda es el principal desafio que
enfrentan las empresas en la ac-
tualidad”, responde el timonel de
Sonami.

Segun el presidente de la comi-
sién de Mineria del Senado, Alejan-
dro Guiller asistimos a un declive
enuntiempo medianodel findelas
materias primasy el cobrenovaa
ser ninguna excepcién. “Hay mu-
chos proyectos mineros que estan
comenzando a despedir personal o
acerrar, porque este mal ciclode los
precios internacionales se nosjun-
ta con una baja en la ley de las re-
servas”, acota el parlamentario.

Sin embargo, para el investiga-
dor de Cieplan, Patricio Meller la
caida de los commodity por el fre-
no a la demanda de China podria
generar un efecto rebote.

“La reactivacion de la economia
en EEUU empujaria a todos. Enton-
ces, no puedes con un par de datos
de unasemana, decir que esto cam-
bié. Eso no se hace”, remata.@



“El alza del délar, sin
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SergioHemandez “Alza del dolar ayuda
a bajar impacto del precio de cobre”

—¢Cuadl cree que serd el impacto
que generar3 esta caida histori-
caen el desarrollo de los pro-
yectos?

—Estanoes unacaidahistéricade
precios. Por otrolado, lasempresas
mineras evalian sus proyectos en
funcién de precios de largo plazoy
que estdn en rangos en torno alos
3.0uS$/1b, lo queimplica periodos
con precios por sobre y otros por de-
bajo como lo observado los ulti-
mos dos dias.

¢Como impactael alzadel délar
alos proyectos que estin hoyen
funcionamiento y alos proyec-
tos que estdn en carpeta?

—EIl alza del délar tiene dos im-
pactos, el mas visible es el asocia-
doal alza de costos en pesos de los

insumos importados, pero existe
otro, relacionado al menor precio
en ddlares de los factores produc-
tivos locales que no son indexados
al délar como las remuneraciones

y muchos servicios.
Adicionalmente, el alza del délar
ayuda a reducir el impacto en pe-
sos deladisminucién del precio del
cobre.
;Lamano de obra para el sector
de mineria sigue estando cara?
—Losltimos dos afios el valor de
las remuneraciones en mineria
medidos en pesos se ha manteni-
do mucho m4s estable que en los
afios anteriores, reflejando una
madurez de la industria. Con todo,
el alza del tipo de cambio hace
mas baratos en términos relativos
las remuneraciones, expresadas
ddlares por tonelada.
sFrente a todas estas variables,
qué rol cumple el ajuste de cos-
tos delas empresas?

—EIl control de costos debiera ser
un objetivo permanente de las em-
presas mineras, especialmente en
momentos de margenes mas acota-
dos y tenemos informacién que
lasempresasloestan viendode esa
manera.

¢Como trabajan las mineras en
la ecuacion entre costos y dé-
lar?

—Yadurante el afio pasado vimos
un freno en el ritmo de alza de los
costos, loque probablemente seva
aevidenciar aun m4s este afio. De
estamanera, el alzadel délarnova
a afectar de manera determinan-
te los resultados de las empresas,
mas considerando el hecho que
uno de los insumos relevantes de
laindustria minera, el petréleoy
sus derivados, ha bajado fuerte-
mente sus precios.

¢Cudles son los trabajos que tie-
nen que realizar las empresas
para asimilar este escenario?
—Las empresas deben continuar
sus objetivos de reduccidén de cos-
tosydeincrementar la productivi-
dad de laindustria.@






