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Mencion Fernando Lopez “No creo que exista a un castigo
suficiente para eliminar los delitos econémicqs”.
Es académico de la Facultad de Economia y

Negocios de la UAH.




FERNANDO LOPEZ
No Creo que Exista un Castigo Suficiente

Para Eliminar los Delitos Economlcos

El académico de Facultad de Economia y
Negocios de la Universidad Alberto Hurtado,
Fernando Ldpez, afirma que “ni siquiera
sanciones extremas como la pena de muerte
han logrado eliminar los delitos econémicos”.

i "Perfeccionar constantemen-
te los mecanismos disuasivos
relacionados con las sanciones y
los mecanismos de deteccion”,
son medidas que seglin Lopez,
ayudarian a evitar nuevos abu-
S0s a accionistas minoritarios
como los ocurridos en Cascadas.



— (Qué seiial cree que
da la resolucién de la SVS
sobre el Caso Cascadas?

— Me parece positivo que
se haya detectado y sanciona-
do una préctica que, segiin la
resolucién vigente, viola la
regulacién de nuestro merca-
do de capitales. Un aspecto
que destaco es el nivel de
detalle con que se expusieron
los argumentos y la facilidad
de acceso a la informacién
que se le ha dado a la ciuda-
danfa. La principal sefial que
envia esta resolucién es que
los delitos econémicos pue-
den ser detectados y sancio-
nados.

— ¢(Qué precedente
marca para el mercado de
valores?

— Esta sancion genera dos
precedentes: la aplicacién de
la multa més grande de nues-
tra historia de fraudes finan-
cieros y el origen de una ini-
ciativa legislativa orientada
endurecer las sanciones por
delitos econémicos.

— ¢(Fue la sancién un
disuasivo suficiente para
que casos como este no se
vuelvan a repetir?

— No creo que exista un
castigo suficiente para elimi-
nar los delitos econémicos, ni
la corrupcion en general.
Muchos episodios en la histo-
ria de la humanidad muestran
que ni siquiera sanciones
extremas como la pena de
muerte han logrado eliminar
los delitos econémicos. En la
medida que las personas ten-
gan la confianza suficiente de
que no serdn sancionadas y
que las ganancias serdn atrac-
tivas, seguiremos observando
estas conductas tanto en Chile
como en el mundo.

— ¢(Hay algiin grado de
responsabilidad en los
directores de las empresas
bajo investigacion?

— Esta pregunta es com-
pleja y su respuesta requiere
de un estudio detallado que
no creo que exista. Como los
arquitectos de un fraude dejan



muy pocas pistas, una posibi-
lidad es que los directores de
las empresas de la cascada,
trabajando con la maxima
probidad y prolijidad, no
tuvieron las herramientas de
monitoreo y fiscalizacion
necesarias para detectar el
esquema. Otra posibilidad es
que esta falta de herramientas
se debe a una falencia en la
gestién de los directores. La
evaluacion de estas hipGtesis
requiere un andlisis de los

mecanismos que hubiesen
permitido detectar el esquema
y en qué medida pudieron
haber sido implementados.

— ¢Qué tipo de regula-
ciones podrian impedir
nuevas acciones que afecten
a los accionistas minorita-
rios?

— No creo que exista una
regulacion que elimine los
incentivos para generar
ganancias a costa de los
accionistas minoritarios. Lo
que si se puede hacer es per-
feccionar constantemente los
mecanismos disuasivos rela-
cionados con las sanciones y
los mecanismos de deteccién.
En este contexto, se podria
evaluar si las sanciones actua-
les son justas en relacién a la
magnitud de las faltas y a las
sanciones que se aplican por
otros delitos de indole econé-
mica. Este es un andlisis com-
plejo que requiere una mirada
transversal. Segundo, a raiz
de la experiencia del caso cas-
cadas y otros escdndalos
financieros nacionales e inter-
nacionales, se podrian anali-
zar las falencias en la imple-
mentacién de mecanismos de
monitoreo y fiscalizacién de
los distintos actores responsa-
bles del buen funcionamiento
del mercado de capitales.






