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Nunca pierde: Estudio sefiala que 80% de ganancias de
Mencién las AFP en los Ultimos 10 afios son “excesivas”. Habla
Fernando Lopez, académico de la FEN de la UAH.

Nunca pierden: Estudio senala que 80% de ganancias
de las AFP en los tltimos 10 anos son “excesivas” comsnes

The Clinic Oniine 11 Octubre, 2016 Tags: afp, Chilean Newis, excesivas. Ganancias

Compartelo §) Tuitéalo
Un Estudio de la Universidad Alberto Hurtado senalé que de los US$4.400 millones de ganancias de

las AFP obtenidas entre 2006 y 2015, unos US$3.500 millones (80%) corresponderian a ganancias
denominadas “excesivas”.
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Un Estudio de la Universidad Alberto Hurtado senial6 que de los US$4.400 millones de ganancias de las
AFP obtenidas entre 2006 y 2015, unos US$3.500 millones (80%) corresponderian a ganancias
denominadas “excesivas”. Una cifra que se calculé segin la rentabilidad “justa” o de “equilibrio” de la
industria de la AFPs, en base a la tasa de bonos del Banco Central y los resultados del IGPA, segiin
informa Emol.

El investigador a cargo del estudio, Fernando Lépez, dice que es “una metodologia tradicional que se
utiliza en la industria financiera” para medir el impacto de las fluctuaciones del mercado en las
empresas. “Cuando una industria no esta bien regulada y tiene algin tipo de impedimento para generar

mas competencia, se generan ganancias superior a las normales”, dice.

Segtin Lopez, el problema de esta “industria” en particular es que tiene consumidores pasivos poco
informados o interesados, un mercado cautivo y una regulacion con muchos temas pendientes. Por
ejemplo, la reforma de 2008 que apuntaba bajar los costos de comisiones de las administradoras y que

termino con el nacimiento de la AFP Modelo.




“Si uno mira América Latina, Chile es el pais que ha hecho mas esfuerzos para reducir esta asimetrias.
La mas efectiva es la licitacion de los afiliado, pero se quedo corta. La solucion no pasa por las AFPs,
pasa por mejorar la regulacion”, dice el académico.

Para el investigador, uno de los grandes problemas esta en la desinformacion. Segun él, las ganancias
anormales se explican por la pasividad de los afiliados, de no informarse. “Hay una diferencia
importante de precios entre cada AFP, pero eso no seria un problema si 1a AFP mas cara tuviera una

mayor rentabilidad o mejor calidad de servicios, algo que no ocurre”.

Ademas senala a Emol que en otra investigacion realizada se determiné que todas las AFP en promedio
han rentado lo mismo desde que se creg el sistema, en 1981, y agrega que también fijaron cuanta

comision pagan los cotizantes al ano en proporeion de sus dias trabajados:

-Plan Vital: 1,1 dias de trabajo (la mas baja).
-Habitat: 3,4 dias.

-Capital: 3,8 dias.

-Cuprum: 3,9 dias.

-Provida: 4,1 dias.

“Si este mercado funcionara como el mercado de las papas, ningtin vendedor venderia la misma papa

cuatro veces mas cara que el vendedor de al lado”, sentencia Lopez.



